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Equities    

強檔強檔強檔強檔 20 萬元投資組合萬元投資組合萬元投資組合萬元投資組合 

大市短評大市短評大市短評大市短評     港股上周五因颱風全日休市，今日復市受惠於美股造好，高開 347 點，其後升勢持續，恆指半日報 21,082 點，升 690 點或 3.39%；國企指數因憧憬內地奧運後救市，升 437 點或 4.01%，報 11,354點，大市半日成交 308 億元；期指中午報 21,094，升 713 點，比現貨高水 12 點，成交 61,215 張。  預計午市將在 21000 點爭持。 
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A+H 市場短評市場短評市場短評市場短評：：：：利好消息仍有待確認             利好消息仍有待確認             利好消息仍有待確認             利好消息仍有待確認                 上週五港股因颱風關係休市一天。反觀內地股市繼週三大升逾 7%後持續回吐，上海及深圳股市上週五再跌超過 1%。A股市場下挫，主要由於刺激股市的措施未及落實，投資者早前的預期落空。雖然有消息人士稱，上週傳出的 3700 億刺激經濟政策已獲中央財經領導小組認可，但仍需待財政部及國務院審批，短期出台機會不大，財政部官員也指對有關政策未有聽聞。此外，內地地產市道景氣下滑，地產行業協會及發改委等亦向國務院提交有關行業的報告，希望當局注視地產市道回落的問題，但有官員指當局沒有可能在短期內推出有效解決問題的方案，不利地產板塊。另中國證監會公布「大小非」的二次發售機制將以市場價格為定價基準，不過有關細則，如參與之券商的資格規定，收費準則及售賣的方式等等仍在研究之中。二次發售無疑會減少「大小非」流入市場的速度，從而減低對股市的衝擊，唯措施一日未推行，「大小非」對市場的實質或心理之影響依然不會消退，本週就有 189 億來自 47 家公司的限售股解禁。近日內地股市連番下跌，市盈率已回至約 18 倍，不過與成熟市場的 15 倍市盈率仍有一段距離，除非短期當局落實利好經濟的政策，否則在投資氣氛向淡下，A股市場仍有一定的下調壓力。 
港股大升   受惠外圍做好        港股大升   受惠外圍做好        港股大升   受惠外圍做好        港股大升   受惠外圍做好            20萬元投資組合主要挑選具中長線增長潛力或股價被低估的中小型股票。由於中小型股票股價波動性較大，建議此組合的投資金額不宜佔整體投資金額超過30%。  組合投資策略組合投資策略組合投資策略組合投資策略    美股上週五急升 198 點，報 11628 點，幅度為 1.73%。港股今早隨外圍做好，重上 21000 點水平。本週多間包括中國人壽(02628)及中移動(00941)在內的公司將公布中期業績，可為後市提供去向指標。組合股票短評組合股票短評組合股票短評組合股票短評    浙江滬杭甬(00576)中午收報 4.8 元，較上週四升 0.2 元，升幅 4.35%。中電控股(00002)報 66.9 元，升0.85 元，即 1.29%。 

20 萬元投資組合萬元投資組合萬元投資組合萬元投資組合    股份名稱 買入日期 持有股數 買入價 中午收市價 市值 投資目標 中電控股(00002) 13/8/2008 1,000 68.00 66.90 66,900 目標： 80 元 止蝕： 60 元 浙江滬杭甬(00576) 12/8/2008 6,000 5.05  4.80  28,800  目標： 6.0 元 止蝕： 4.0 元     股票總值： 95,700  成立日期： 19/3/2007     現金： 269,305  成立時恆指： 18,954     組合總值： 365,005  中午收市恆指： 21,082     升/(跌)： 82.5% 恆指升/(跌)： 11.2% 
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午市速遞午市速遞午市速遞午市速遞    

恆生指數恆生指數恆生指數恆生指數 5 分鐘圖分鐘圖分鐘圖分鐘圖  國企指數國企指數國企指數國企指數 5 分鐘圖分鐘圖分鐘圖分鐘圖  

半日最高: 21108 半日最低: 20739 預測午市阻力: 21200 

半日最高: 11369 半日最低: 11138 預測午市阻力: 11400 

大市支持大市支持大市支持大市支持////阻力阻力阻力阻力    

熱股推介熱股推介熱股推介熱股推介    中移動中移動中移動中移動((((00941)                                                                                    百盛集團百盛集團百盛集團百盛集團((((03368)         
中移動 7 月的上客量為 710.5 萬，環比下跌 5.89%，創本年第二上客量新低之餘，亦是 5 月以來的第 2 個月放緩。不過，中移在移動通訊的市佔率更高達 93%，而同期中電信及聯通均錄得相似情況，相信此乃由季節性因素帶動。中國工業和資訊化部公布，允許中移在全國建造 TD-SCDMA 網絡並可進行試用，預計此項 TD 之 2 期建造將耗資 300 億元人民幣，意味離當局發出 3G牌照的日子又進一步。中移同時也加大 GSM 的投放，1100 億元人民幣的總投放額，將用於全國建設 2G 網絡，光纜以及機房等設備，有助中移鞏固內地移動龍頭的地位，而中移將於本週公布中期業績，預計盈利增長介乎 36%-41%，可加以留意。  買入價:  93.00 元(現價: 93.50 元) 目標價: 100.00 元 支持位: 83.50 元 

受惠同店銷售增長 14.4%，以及開設新店帶來貢獻，帶動上半年純利增長 35.7%，至 4.118 億人民幣，期內經營收益總額 17.57 億元，升 18.5%。百盛表示，今年 5 月份的四川大地震對其在該地區的業務構成一定的影響，但透過更有效使用可用空間、增加單價及吸引商店人流，續帶動綜合同店銷售增長。百盛截至去年底，在中國 26 個城市經營及管理合共 41家百貨店，其中 29家為擁有多數股權的自有百貨店。隨著二線城市人均可支配收入持續上升，遂帶動內地消費及零售市場增長。另外，集團續積極引進中高檔品牌入主，料可帶動集團同店銷售增長持續攀升。百盛續透過內部自然增長及併購活動，提升公司整體盈利增長，料期純利增長未來 1-2 年續維持強勁。  買入價： 10.40 元（現價： 11.06 元） 目標價： 11.80 元 支持位： 9.75 元 


