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  晨会纪要 
中国银河证券股份有限公司研究所 2008 年 8 月 7 日 星期四 

研究速递 

宝钢股份（600019.SH）：兼具稳定增长型和收益型的市场蓝筹 

投资评级：推荐 

（分析师：孙勇） 

 事件 

7 月初，公司发行了认股权和债券分离交易的可转换公司债券。基于对公司的进一步了解，近

日，我们对公司进行了实地拜访。 

 我们的分析与判断 

（1）2008 年，公司每股收益有望超过 1元。第一，收购的罗泾项目 08 年将给公司新增宽厚板

产量 150 万吨，新增净利润 11 亿元；第二，不锈钢业务 08 年将实现盈亏平衡，特钢业务 08 年预

计微利，两项合计使净利润减亏 30 亿元；第三，冷轧和热轧业务 07 年实现利润增长超过 20％，08

年在价格提高且完全覆盖成本上升的情况下，我们预计仍会保持 15％以上的增长。根据我们的测算，

预计公司 2008 年每股收益将达到 1.1 元左右，既第二季度至第四季度公司合计净利润同比增长 65

％。这个增速实现的可能性很大，因为去年下半年，由于不锈钢业务亏损严重，导致宝钢下半年业

绩大幅下滑，今年回归正常后相对于去年较低的基数，增速较大是可以预期的。 

（2）2009 年，公司保持稳定增长。公司目前的粗钢产能为 2500 万吨，预计到 2010 年将达到

3300 万吨，即年增长 400 万吨，增长率为 16％，高于 10％的行业增长率。 

（3）公司的成长性将体现在 2010 年。在公司本部产能达到 3300 万吨，公司还将通过并购注

入 1700 万吨，最终达到 5000 万吨的生产规模。那时，公司业绩有望实现爆发性增长。 

（4）公司每年均有派发股息，是一家典型收益型公司。 

 投资建议 

剔除不锈钢业务和特钢业务，公司未来 2－3年的内生性增长率将维持在 15－20％，具备稳定

增长的特征，同时公司通过长期订单以及 70％的直销保证了公司的业绩不会出现巨大波动。鉴于公

司兼具稳定增长和收益性，故维持“推荐”评级。 

 

亚泰集团（600881.sh）：水泥主业地位突出 

投资评级：推荐 

（分析师：洪亮） 

 事件 

2008 年 8 月 6 日，亚泰集团发布 2008 年中报：2008 年上半年公司实现营业收入 24.79 亿元，

较上年同期增长 39.74%；实现营业利润 17065.51 万元，较上年同期下降 42.49%；实现净利润

19429.39 万元，较上年同期下降 36.03%。实现每股收益 0.15 元。 

 我们的分析与判断 
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公司收入的增长建立在各项业务收入增长的基础上。2008 年上半年，公司水泥业、房地产业、

医药业的收入分别增长 21.55%、158.89%和 13.13%，为公司收入增长 39.74%奠定了基础。从收入的

区域结构来看，公司在吉林省、黑龙江省和辽宁省三大目标市场的增长分别为：34.46%、32.56%和

479.21%。 

原燃料成本上升与投资收益下降，使公司业绩下降幅度较大。上半年，由于煤、电价格上涨使

水泥生产成本增加，尽管水泥价格有所增加，但增幅低于成本上涨的幅度，水泥业毛利率为 22.69%，

低于上年同期 2.61 个百分点。并导致公司综合毛利率水平 23.09%，低于上年同期 2.98 个百分点。

公司持有东北证券股份有限公司 178,482,648 股股份，占其总股本的 30.71%，实现投资收益

105,439,758.86 元（上年同期为 277820546.39 元，同比下降 50%以上），占公司净利润的 54.27%。

毛利率的下降和投资收益的减少，使公司营业利润和净利润分别较上年同期下降 42.49%和 36.03%。 

我们认为：公司是东北最大的水泥生产基地，构筑了石灰石开采、熟料生产、水泥生产、商品

混凝土生产、水泥包装制品和水泥销售完整产业链。公司采取并购与自建两条腿走路战略，2008

年公司的水泥产能规模将进一步扩大，水泥产业发展后劲及抗风险能力得到加强：一方面，吉林亚

泰水泥有限公司日产 5000 吨熟料生产线项目于 8月份投产、吉林亚泰明城水泥有限公司日产 5000

吨熟料生产线项目于 10 月份投产；另一方面，对目标水泥企业的兼并重组的力度将加快，2008 年

5 月 29 日，公司收购农安县电联水泥有限公司和农安县电联高强彩瓦制造有限公司资产,目前已开

始生产水泥。实现亚泰樱花苑房地产项目的滚动开发，目前已实现毛利 6672 万元。与爱尔兰 CRH

公司合作有望通过国家有关部门的审批，将获得 213,195 万元的转让价款，为公司的后续快速发展

提供有力的资金支持，同时将获得 141,877 万元的投资收益，显著增厚每股收益。 

公司在参股东北证券股份有限公司的基础上，拟增持吉林银行股份有限公司至 3.8 亿股股权，

占吉林银行增资后总股本 61.82 亿股的 6.15%；同时拟以现金的方式出资 65,600 万元认购江海证券

41,000 万元新增股权，占江海证券增资扩股后注册资本的 42.6%。使公司金融产业的规模进一步得

到壮大，培育新的利润增长点。通过产业发展与金融投资的双轮驱动，使公司盈利能力稳步提升。 

 投资建议 

产能扩张与牵手 CRH 将成为公司内在价值加速体现的催化剂。我们预计公司 2008～2010 年间

的营业收入分别为：50.29 亿元、60.17 亿元、80.00 亿元；净利润分别为：1915.00 百万元、1100.00

百万元、1600.00 百万元；对应的 EPS 分别为：1.516 元、0.871 元和 1.267 元。产能扩张的影响有

可能超出市场预期，为此，我们继续维持对公司推荐的投资评级。 

 

S 三九(000999.SZ）：公司有望再次成为国内 OTC 市场龙头 

投资评级：谨慎推荐 

（分析师：李鹰鹏） 

 事件 

S 三九发布 2008 年半年报：2008 年 1-6 月，公司实现营业收入 19.10 亿元，营业利润 2.77 亿

元，归属于母公司所有者的净利润 2.09 亿元，分别比去年同期上升 19.94%、116.55%、122.95%，

每股收益 0.21 元。 

 我们的分析与判断 

1. 医药工业收入持续增长，S 三九有望再次成为国内 OTC 市场龙头 
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报告期内，制药业务营业收入较上年同期增长 24%。其中 OTC 销售额同比增长 14%，中药处方

药销售额同比增长 50%，抗生素及原料药延续了较快的增长势头，销售额同比增长 66%，免煎中药

销售额同比增长 55%，整体业务状况符合预期。核心产品感冒灵增长 26%，参附及生脉分别增长 52%

及 230%，皮炎平、三九胃泰保持平稳；新产品小儿感冒灵、复方氨酚烷胺、无水头孢唑林钠等增长

快速。 

我们认为：S三九有望再次成为国内 OTC 龙头，并有望成为该领域的标杆企业。理由是： 

（1）华润医药是华润的央企医药平台，S三九将是华润医药旗下品牌中药制造与销售业务的核

心发展平台，华润医药将从组织资源、渠道共享、研发等方面予以支持，且根据华润在电力、零售

等其它业务的运营方式推断，不排除华润收购兼并相关业务，培育后注入 S三九的可能性； 

（2）华润重组 S三九之后，三九已经发生了脱胎换骨的变化，战略清晰，管理规范，形成了

良好的保障机制； 

（3）S三九的品牌和渠道优势是其 OTC 业务持续增长的坚实基础； 

（4）S三九的四大业务单元将持续增长。预期 OTC 业务在品类规划以及不断引进新品种的推动

下，将保持 15-20%左右的稳定增长；抗生素和普药业务受益于第三终端和新农合业务、中药注射剂

受益于市场复苏，均将保持较快增长；免煎中药业务因为患者使用的方便性增加，增长迅速，但受

制于政策的不明朗，存在一定的不确定性。  

2. 期间费用（尤其是财务费用）下降是利润提升的最直接动力 

期间费用下降的最大动力是债务重组和大股东清偿占款导致的财务费用大幅度减少，由去年同

期的 9086.46 万元减少到今年的 319.92 万元，下降幅度达到 96.48%，公司的资产负债率由去年同

期的 64.65%下降到今年的 32.77%。另外，因大股东及其关联方清偿全部占用款，使计提坏帐准备

由去年同期的 2204.47 万元减少到今年的 982.70 万元，对业绩亦有正面贡献。我们判断二者合计

影响每股收益约 0.082 元。 

2008 年上半年，公司加强运营管理，对销售、生产、研发环节进行了调整，整合了下属企业原

有销售队伍，销售费用率同比下降 0.5 个百分点，管理费用下降 0.07 个百分点。另外，因收到参

股企业分红以及连锁公司出售三家亏损企业产生的投资收益，公司的投资收益达到 568.51 万元，

同比增长 4230.94%，我们判断因此增加每股收益 0.005 元。  

3、需要关注成本上升带来的负面影响 

公司的营业成本同比增长 22.15%，医药工业毛利率同比下降 2.45%，其原因主要是原材料价格

上涨。 

 投资建议 

预计公司 2008、2009 年的收入分别为 39.81、46.75 亿元，净利润分别为 4.99、6.17 亿元，

每股收益分别为 0.51、0.63 元，以 7月 2日停牌时的收盘价 17.59 元计算，2007-2009 年市盈率分

别为 61.55、34.49、27.92 倍，如果公司股改方案能实质相当于 10 送 3 股，则 2007-2009 年的市

盈率相当于 47.34、26.53 和 21.47 倍。因此，从估值上看，公司已经值得长期关注。前期由于股

改方案存在变数而未予评级，但目前因中报显示公司运营能力不断提升，业绩持续增长的确定性进

一步增强，所以首次给予“谨慎推荐”评级。 
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万科 A (000002.SZ）：积极应对，等待市场复苏 

投资评级：谨慎推荐 

（分析师：丁文） 

 事件 

万科 A今日发布了 2008 年半年报，报告期内，公司实现营业收入 172.6 亿元，同比增长 55.5%，

净利润 20.61 亿元，同比增长 23.56%，每股收益 0.187 元。公司结算面积和结算收入分别为 208.1

万平方米和 170.1 亿元，同比增长 69.7%、55.5%。报告期末，公司尚有 319.8 万平方米已售面积未

参与本期结算，合同金额合计约 286.4 亿元。上半年公司实现销售面积 265.8 万平方米，销售金额

241.3 亿元，同比分别增长 15%和 38.1%。公司市场份额由 2007 年的 2.07%提升到上半年的 2.7%。 

 我们的分析与判断 

公司净利润增幅大大低于营业收入的增幅。主要原因之一是毛利率下降，由去年同期的 33.9%

下降至 29.2%，公司解释是结算产品的结构性原因，我们判断可能还与去年下半年至今年初公司率

先进行降价有关。考虑到目前房地产市场交易量极度萎缩，长三角和环渤海也进入调整，房价已经

出现松动。公司的策略是加大销售力度，尽快回收现金，因此公司下半年可能会继续采取降价促销

的策略，因此公司毛利率在短期内仍将呈下降趋势。公司管理层认为回到 25%-26%的水平很正常。 

行业严峻的形势已经影响到公司的销售。虽然 2008 年 1-7 月份，公司累计销售面积 301.8 万

平方米，销售金额 272.4 亿元，分别比 07 年同期增长 7.6%和 28.9%。但是不论同比还是环比，万

科销售面积已经连续三个月出现了大幅下滑。今年 7月份公司实现销售面积 36 万平方米，销售金

额 31.1 亿元，分别比 07 年同期减少 27%和 15%。由于销售节奏的放缓，万科也相应调减了今年的

开、竣工计划，其中开工面积减少了 19.5%，由 848 万平米至 683 万平米，而竣工面积减少了 14.9%，

由 689 万平米至 586 万平米。 

公司目前的策略是坚持“现金为王”，注重财务安全。为此公司将调整产品结构，聚集主流刚

性需求，增加针对刚性需求的中小户型产品供应；其次是加大销售力度，压低库存；调减开竣工面

积；同时公司还强调在项目获取上采取更加谨慎的态度。 

目前公司财务较安全，公司的负债率维持在相对稳定的水平。截至报告期末，公司预收账款 265

亿元，占负债总额的 35%。公司的净负债率为 37.10%，持有现金 153.7 亿元。公司 59 的公司债已

经获得证监会批准，正在等待正式批文，年内将发行。而公司下半年资本支出约 280 亿元，其中支

付地价 120 亿元，工程款约 160 亿元。 

 投资建议 

由于公司销售放缓和毛利率的下降，并且下半年预计房地产市场仍将处于调整状态，而万科也

相应调减了开竣工面积，因此我们下调了公司的盈利预测，我们预测 2008 年归属于母公司的净利

润为 69.6 亿元，摊薄每股收益 0.62 元。考虑到公司较强的融资优势、很好的市场判断能力和利用

调控进行行业资源整合的优势，我们维持公司“谨慎推荐”评级。 
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电力行业：发电量增速明显下降，煤炭价格短期回落 

投资评级：中性 

（分析师：邹序元） 

 1-6 月份全国规模以上电厂累计发电量增速明显回落。第二产业用电需求增速的回落主要体现

在黑色金属冶炼及压延加工业、有色金属冶炼及压延加工业、橡胶和塑料制品业、金属制品业等高

耗能行业。6月当月，出口增速骤降，外贸导向型及相关行业的用电需求增速回落幅度大。 

 第二产业用电增速显著回落有三方面原因：一是受多因素影响，电力下游各行业景气回落，

真实需求增速下降。二是各高耗能行业采取节能降耗措施，单位能耗降低。三是由于电力供给紧张，

电网公司进行需求侧管理，对高耗能产业采取“拉闸限电”措施，客观上抑制了相关产业需求。我

们认为景气回落、真实需求下降是电力需求增速放缓的主因。 

 发改委于 7月 23 日发出了《关于进一步完善电煤价格临时干预措施的通知》，细化了限价的

具体措施。第二道限价令后，国内煤炭价格出现回落。同时，电力需求增速的下降对缓解煤炭供给

紧张有正面意义，供需关系的缓解将会在煤炭价格上得到体现。 

 虽然在限价令和电力需求增速放缓的影响下煤炭价格出现短期回落，但是煤炭供需总体上仍

处于偏紧状态，下半年煤炭均价将在高位运行，并且将高于上半年平均水平。 

 上网电价是资源价格形成机制改革中的重要一环。我们认为放松资源价格管制，推进资源价

改从长期来看是必然的，但是短期仍受制于国内通胀压力和经济“硬着陆”风险。决策层最有可能

视国内通胀变化和经济发展情况，渐进的、适度的放松对资源品价格管制。近期，国际大宗商品价

格回落和普遍预期中的国内 CPI 增速趋降都对放松价格管制创造了可行的环境。因此，我们谨慎预

计 2009 年初将再次上调上网电价。 

 电力行业景气周期在 7月初上调上网电价后艰难复苏，而煤炭价格变化和资源价改将左右电

力景气复苏的进程。在估值中，我们重点考察上市公司的市净率情况，1.5-2.0 倍的市净率是具有

安全边际的。我们维持对行业“中性”的投资评级。 

 

国内市场 
周三市场大幅震荡，指数盘中两次跳水，尾盘略有回升，上证指数上涨 28.62 点，涨幅 1.06

％，收于 2719.37 点，深证成指下跌 33.08 点，跌幅 0.36％，收于 9047.14 点。大盘股领涨，前十

大权重股无一飘绿。各板块表现分化，金融服务大涨 2.2％，餐饮旅游、电子元器件、交运设备涨

幅也在 1％以上，家用电器、农林牧渔、房地产、机械设备跌幅居前。两市总成交金额 648 亿元，

较上一交易日基本持平。 

在国际市场回暖的影响下，A股高开震荡，但是市场交投仍然萎靡，总成交金额连续几日维持

在六百多亿的低位，短期内区间震荡的格局仍然会延续。从总量上来看，8月份大小非解禁规模是

全年的高点，但是以宝钢股份、申能股份、中信证券等国有大股东的解禁为主，市场面临的实际压

力的不足两成，约在四百亿左右，投资者不必过于恐慌。（张琢） 
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基金市场 
开放式基金每日绩效汇总报表 

序

号 
分类名称 

应统计基金

数量(只) 

参与平均值计算基金数量

(只) 

日净值增长率平均

值 

今年以来净值增长率平均

值 

1.1 股票型基金 145 123 0.14% -36.53% 

1.2 指数型基金 17 16 0.64% -45.48% 

2.1 偏股型基金 58 58 0.08% -36.90% 

2.2 平衡型基金 24 24 0.11% -31.28% 

2.3 偏债型基金 8 8 0.02% -21.34% 

3.1 债券型基金 32 26 0.02% -0.74% 

3.2 中短债型基金 1 1 0.03% 1.85% 

4.1 保本型基金 4 4 0.08% -12.83% 

数据来源：中国银河证券基金研究分析资讯系统 

 

权证市场 
昨日两市维持震荡整理格局，银行石化等权重板块起到了稳定大盘的作用，上证指数全天收盘

于 2719.37 点，涨幅为 1.06%。权证市场出现分化，18 只在交易的认购权证中 7涨 11 跌，他们的

正股也是跌多涨少，银河认购权证指数最终收盘于 3589.10 点，跌幅为 0.74%，成交金额共计 122.95

亿元，与周二接近。昨日跌幅靠前的权证多是受正股拖累，比如国安权证、钢钒权证，分别下跌了

3.47%和 3.97%。而昨日涨幅靠前的权证多为小盘或低价权证，比如康美权证、石化权证，分别上涨

了 2.36%和 1.23%。（王皓雪） 

 

名称 权证代码 权证价格
权证日涨

幅（%） 
正股价格

正股日涨

幅（%）
当日成交金额（元）

当日换手

率(%) 
隐含波动率 溢价率 最后交易日

马钢 CWB1 580010 2.316 -1.66  4.66  -2.71 581,115,648  25.76 178.10% 19.66% 2008-11-14

日照 CWB1 580015 4.592 -1.03  13.09 1.24 229,889,296  80.85 169.93% 43.18% 2008-11-18

钢钒 GFC1 031002 5.397 -3.97  8.34  -5.23 936,898,176  21.46 0.00% -7.27% 2008-11-27

上港 CWB1 580020 1.928 -0.46  4.66  0.00 289,068,544  51.16 194.55% 119.06% 2009-02-27

云化 CWB1 580012 36.565 0.00  61.60 0.00 0  0.00 0.00% -11.70% 2009-02-20

武钢 CWB1 580013 3.003 -0.99  8.13  -0.37 753,174,848  34.16 129.12% 54.77% 2009-04-09

康美 CWB1 580023 2.729 2.36  9.18  4.56 1,097,154,304  236.79 195.87% 76.78% 2009-05-18

阿胶 EJC1 031007 13.370 1.29  19.25 2.89 721,294,720  40.88 0.00% -1.97% 2009-07-10

中远 CWB1 580018 6.129 1.52  24.49 -0.24 255,904,800  81.23 161.44% 112.00% 2009-08-18

国安 GAC1 031005 6.348 -3.47  12.33 -6.52 266,594,704  42.99 151.58% 94.80% 2009-09-10

青啤 CWB1 580021 4.298 0.35  23.90 0.93 297,756,192  65.51 93.80% 53.37% 2009-10-12
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深高 CWB1 580014 3.149 -0.69  5.82  -0.17 171,582,064  50.41 178.45% 185.72% 2009-10-22

上汽 CWB1 580016 3.389 -0.64  7.96  -0.25 145,237,184  18.79 155.44% 281.39% 2009-12-30

葛洲 CWB1 580025 1.927 1.00  7.51  0.00 979,385,792  168.01 125.17% 73.69% 2009-12-31

中兴 ZXC1 031006 9.563 -1.51  44.20 -1.01 160,384,016  25.55 75.16% 56.52% 2010-01-29

赣粤 CWB1 580017 4.393 -0.48  10.25 -0.10 116,397,792  46.97 125.69% 143.15% 2010-02-12

石化 CWB1 580019 1.397 1.23  11.58 3.21 1,736,287,872  41.09 77.96% 92.44% 2010-02-24

国电 CWB1 580022 2.423 -0.70  5.91  -2.31 324,928,448  31.01 90.42% 67.90% 2010-05-14

宝钢 CWB1 580024 1.360 0.97  7.22  0.14 3,231,912,448  148.27 96.54% 110.80% 2010-06-25

 

月度股票跟踪 
代码 名称 目前评级

目前 

涨幅 

最高 

涨幅 

目前评级

时间 
初始评级 初评时间 

初始

价位 

目前

价位

推荐后

最高价
研究员

601857.sh 中国石油 推荐 0.20% 4.25% 2008-8-6 谨慎推荐 2008-7-17 14.84 14.87 15.47 李国洪

600227.sh 赤天化 推荐 -29.56% 26.97% 2008-8-6 推荐 2008-4-1 26 10.07 32.80 李国洪

000012.sz 南玻 A 推荐 -31.88% 9.19% 2008-8-6 谨慎推荐 2008-1-25 21.86 14.74 23.87 洪亮 

002235.sz 安妮股份 谨慎推荐 -0.17% 1.45% 2008-8-6 谨慎推荐 2008-8-6 11.71 11.69 11.88 叶云燕

600276.sh 恒瑞医药 推荐 -18.62% 6.08% 2008-8-5 谨慎推荐 2008-1-1 57.04 38.6 60.51 李鹰鹏

600886.sh 国投电力 谨慎推荐 -51.92% 8.11% 2008-8-5 推荐 2008-1-1 16.65 7.89 18.00 邹序元

600859.sh 王府井 谨慎推荐 -1.99% 1.16% 2008-8-4 谨慎推荐 2008-8-4 36.14 35.42 36.56 陈雷 

600500.sh 中化国际 谨慎推荐 -11.86% 16.34% 2008-8-4 谨慎推荐 2008-4-9 13.83 12.04 15.94 陈雷 

600383.sh 金地集团 谨慎推荐 -9.47% -0.58% 2008-8-4 谨慎推荐 2008-8-4 8.55 7.74 8.50 丁文 

600983.sh 合肥三洋 推荐 -3.11% 7.30% 2008-8-1 推荐 2008-8-1 9.32 9.03 10.00 朱力军

600312.sh 平高电气 谨慎推荐 -12.08% 3.33% 2008-7-31 推荐 2008-3-31 15.99 9.97 15.85 沈文春

002182.sz 云海金属 推荐 1.41% 12.54% 2008-7-30 推荐 2008-7-30 17.06 17.3 19.20 周卓玮

600206.sh 有研硅股 谨慎推荐 -3.28% 9.91% 2008-7-30 谨慎推荐 2008-7-30 14.33 9.24 10.50 王国平

601006.sh 大秦铁路 谨慎推荐 -48.28% 11.05% 2008-7-30 谨慎推荐 2008-1-1 25.62 12.95 28.45 毛昂 

600048.sh 保利地产 谨慎推荐 -55.21% 24.19% 2008-7-30 谨慎推荐 2008-1-1 64.82 14.48 80.50 丁文 

000686.sz 东北证券 中性 -46.41% -3.51% 2008-7-30 谨慎推荐 2008-3-12 40.4 21.65 38.98 迟晓辉

600050.sh 中国联通 谨慎推荐 -44.73% 11.75% 2008-7-29 谨慎推荐 2008-1-1 12.08 6.61 13.50 王国平

600352.sh 浙江龙盛 谨慎推荐 -6.39% 6.04% 2008-7-29 谨慎推荐 2008-1-30 16.9 15.82 17.92 李国洪

000960.sz 锡业股份 谨慎推荐 -56.35% 20.81% 2008-7-29 推荐 2008-2-27 53.97 19.55 65.20 周卓玮

002236.sz 大华股份 谨慎推荐 0.74% 8.18% 2008-7-28 谨慎推荐 2008-7-28 38.99 39.28 42.18 王家炜

600595.sh 中孚实业 谨慎推荐 -57.81% 4.50% 2008-7-28 推荐 2008-3-4 26.64 11.14 27.84 周卓玮

600089.sh 特变电工 推荐 -6.04% 3.92% 2008-7-25 推荐 2008-7-25 18.37 17.26 19.09 沈文春

000401.sz 冀东水泥 推荐 -57.45% 25.93% 2008-7-25 推荐 2008-1-1 20.75 8.71 26.13 洪亮 

002098.sz 浔兴股份 中性 -55.09% 2.49% 2008-7-25 谨慎推荐 2008-3-10 19.26 8.45 19.74 马莉 



 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
 

8

600755.sh 厦门国贸 谨慎推荐 -13.57% 26.00% 2008-7-24 谨慎推荐 2008-4-18 17.46 14.94 22.00 陈雷 

002202.sz 金风科技 谨慎推荐 -20.40% 2.12% 2008-7-23 谨慎推荐 2008-7-23 39.55 31.48 40.39 沈文春

600880.sh 博瑞传播 推荐 -32.35% 12.65% 2008-7-22 谨慎推荐 2008-1-1 35.5 13.23 39.99 许耀文

600761.sh 安徽合力 谨慎推荐 -64.55% 6.40% 2008-7-22 推荐 2008-1-1 37.49 13.09 39.89 鞠厚林

600590.sh 泰豪科技 推荐 -32.29% 10.80% 2008-7-18 谨慎推荐 2008-3-3 16.21 7.25 17.96 沈文春

000826.sz 合加资源 推荐 -8.80% 30.48% 2008-7-18 推荐 2008-1-23 17.16 15.65 22.39 许耀文

002078.sz 太阳纸业 推荐 -34.74% 26.03% 2008-7-18 推荐 2008-1-1 36.3 16.85 45.75 叶云燕

600557.sh 康缘药业 推荐 9.60% 30.64% 2008-7-18 推荐 2008-1-1 30.18 20.61 36.80 李鹰鹏

600801.sh 华新水泥 推荐 -52.84% 14.58% 2008-7-18 推荐 2008-1-1 36.22 16.96 41.50 洪亮 

002115.sz 三维通信 推荐 -8.41% 11.07% 2008-7-17 推荐 2008-7-17 12.01 11 13.34 王国平

000545.sz 吉林制药 推荐 46.38% 46.38% 2008-7-16 推荐 2008-7-16 8.71 12.75 12.75 李鹰鹏
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