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大盘又呈地量  何时再现地价？ 
无论涨跌，一个没有成交量配合的市场难以聚集人气，因为它表明市场没有增量资金进入，只是场内

资金倒来倒去，声东击西，做一点个股行情。而一个没有增量资金的市场，就象一个血脉断流，即将奄奄

一息、行将就木的躯体，即便出现回光返照，但也难以复活，除非有妙手回春的良医，或许才可将其救活。

但我们目前的市场还没有能让股市起死回生的良医出现，更不要说能开出起死回生的药方。 

近期，证券市场之低迷，成交量萎缩之纪录连连被刷新。昨日，市场成交量萎缩纪录又被刷新，仅隔

一个交易日，两市市场以总成交量440.06亿元的佳绩，打破了本周二刚刚创造的495.83亿元的大盘从6124

点调整以来的成交量新低纪录，一个崭新的市场地量再度呈现在我们面前。 

两市总成交量 440.06 亿元的地量纪录是不是难以逾越的，今天会不会再创新低？市场一片茫然。昨

日，大盘以下跌 9.22 点收盘，收在 2437.08 点，2400 点盘中暂没被空方攻破，这一点多方昨日可以聊以

自慰，大盘 K 线再度留下个虚阳十字星。收盘时，两市总成较量较上一交易日减少了 117.02 亿元，结合

深成指，可以认为昨日市场呈价平量减的态势。两市有 15 家股票涨停，有 6 家股票跌停，上涨家数与下

跌家数比基本为 13：8。从盘中看，昨日大盘指数基本围绕着开盘点位上下窄幅运行，热点频繁切换，以

图吸引场外资金目光，但“落花有意，流水无情”，场外资金不为个股的表演所动，坚持站在岸边欣赏个

股表演，所以个股表演是此起彼伏，但多数属超跌反弹，昙花一现，难有上佳表现。 

从盘面看，近期中石油的走势就代表了大盘走势，昨日也不例外。昨日中石油再度沉沦，拖累了大盘

反弹的欲望，成为空方打压大盘的“公开武器”，中石油从上市到现在，已成为投资者心中永远的痛。银

行股受热钱抛售其 H 股的影响，近期持续低迷，特别是工商银行的表现，与其世界最赚钱的银行身份十分

不符，银行股的低迷态势短期内似乎难以扭转。昨日涨幅居前的是券商、供水、农业、地产与股指期货概

念股，这些股票多数属于超跌反弹；而跌幅居前的还是以北京本地股、通讯、传媒为代表的奥运概念股，

其跳水“梦二队”的荣誉绝非浪得虚名，周三市场异军突起的有色股，因其上涨多属于技术性的超跌反弹，

所以有色板块昨日成为市场调整的对象。 

近期市场有一个奇特的迹象，那就是涨不过三，即再热点的股票和板块，其上涨周期很难超过三个交

易日，有的板块和个股的上涨多为一日情，或盘中的昙花一现，市场很难找到热点持续的板块与个股，短

线操作行为一目了然。然而，市场却不乏连跌数日的板块或个股，最为典型的就是奥运概念股，已连跌五

个交易日，该板块一片狼藉，如今已从市场的宠儿转而沦落为市场的弃儿。从上述迹象分析，再结合市场

成交量的变化，我们可以看出，市场低迷已成顽疾，难有好的起色，而根源就在于市场的信心已完全丧失。 

从技术上看，昨日大盘虽收出一根阳窄幅震荡的小十字星，但这个阳十字星是以市场下跌，成交量再

创地量来实现的。按照市场运行规律，地量之后，必有地价，而这一地价将下破 2370.74 点，再创新低。

目前看，大盘再创地价或只是什么时间破，市场最关心的是大盘跌多少才是真正底部问题。比 2370.74 点

多下跌 0.1 个点是新地价，比 2370.74 点多下跌上百点也是地价，地价之后还会不会又出地量？一切都是

未知数，市场最不确定的恰是成交量问题，因为它是一个变量，谁都不知道到底多少成交量才是真正的地

量？在大盘指数没有有效跌破 2361 点前，我们前期测算的 2361 点附近是大盘短线底部区域的结论还依旧

成立，那怕盘中跌破 2361 点。 

昨日港股盘中震荡，最终恒生指数以上涨 99.39 点收盘，涨幅为 0.47%，国企指数上涨 140.24 点，涨

幅为 1.26%，港股昨日尾盘的拉升或为今日 A 股市场开盘带来一线希望。但在市场持续低迷状态下，成交

量不断萎缩的情况下，操作上还是谨慎为好，没有成交量配合的市场，就没有参与的价值。 

影响今日市场走势的消息为： 
1、7月全国规模以上工业企业增加值同比增长14.7% 
7 月份，全国规模以上工业企业(年主营业务收入 500 万元以上的企业)增加值同比增长 14.7%，比上

年同期回落 3.3 个百分点。1-7 月份，全国规模以上工业企业增加值同比增长 16.1%。 

2、中国对美国出口增速 7 年来首次降至个位数 
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中国海关总署日前发布的分析报告指出，今年以来中国对美国出口增速明显放缓，近 7 年来首次降至

个位数。据海关统计，上半年中国对美国出口 1167.9 亿美元，同比增长 8.9%，远低于同期中国总体外贸

出口 21.8%的增速，较去年同期回落 9 个百分点。1 至 7 月份 ，中国对美国出口增长 9.9%，增速比上半年

有所提高，但仍为个位数。 
3、油价下滑 美股周四反弹 

因担心全球石油需求下降，纽约商业交易所九月份交割的原油期货下跌了 99 美分，报收每桶 115.01

美元。道琼斯工业平均指数上涨了 82.97 点，报收 11615.93 点，标准普尔 500 指数上涨了 7.10 点，报收

1292.93 点，纳斯达克综合指数上涨了 25.05 点，报收 2453.67 点。 
 

 

 

 

7 月全国规模以上工业企业增加值同比增长 14.7% 
7 月份，全国规模以上工业企业(年主营业务收入 500 万元以上的企业)增加值同比增长 14.7%，比上

年同期回落 3.3 个百分点。 

一、从主要行业看，纺织业增长 10.0%，化学原料及化学制品制造业增长 15.5%，非金属矿物制品业

增长 15.5%，黑色金属冶炼及压延加工业增长 13.9%，通用设备制造业增长 18.4%，交通运输设备制造业增

长 15.8%，电气机械及器材制造业增长 17.2%，通信设备、计算机及其他电子设备制造业增长 16.5%，电力

热力的生产和供应业增长 10.6%。 

   二、从主要产品看，原煤、原油和发电量分别为 2.2 亿吨、1617 万吨和 3195 亿千瓦时，同比分别增长

10.9%、5.0%和 8.1%；生铁、粗钢和钢材产量分别为 4198 万吨、4489 万吨和 5101 万吨，分别增长 4.9%、

7.5%和 7.0%；水泥 1.2 亿吨，增长 6.3%；汽车 75.7 万辆，增长 13.2%，其中轿车 41.3 万辆，增长 8.0%。 

三、工业企业产品销售率为 98.10%，同比下降 0.23 个百分点。工业企业共实现出口交货值 6977 亿元，

同比增长 14.4%。 

1-7 月份，全国规模以上工业企业增加值同比增长 16.1%。 

 

 

我国资源储量最大的铜矿即将投产 
中国资源储量最大的铜矿——西藏玉龙铜矿即将建成投产，到 2010 年的年产量将达 3 万吨。 

玉龙铜矿位于西藏昌都地区金沙江畔，是中国目前储量最大的斑岩、矽卡岩复合型铜矿，初步探明铜

金属储量 650 万吨以上，远景储量达 1000 万吨。资源储量居中国第一、亚洲第二。 

据西藏自治区经济委员会产业规划处处长杨谦让介绍，玉龙铜矿经过 2 年多的开发建设，目前初步具

备投产条件：1 万吨电铜主体厂房已建成；矿区输电线路及高压电气设备安装完成；生活区办公楼和宿舍

等工程已竣工；完成近 3 万米地质钻探进尺；相关技术操作工的培训工作和员工的招聘工作已完成。 

根据计划，到今年 9 月底，玉龙铜矿将正式投产，第一批电铜将下线。2008 年将生产电铜 1800 吨，

力争达到 2000 吨。 

据介绍，玉龙铜矿实行“全面规划、分步实施、滚动发展”的开发原则，到 2010 年一期工程全部建

成，将年产电铜 3 万吨，完成总投资 18 亿元，预计年产值 16.5 亿元，实现利税 4.5 亿元。玉龙铜矿的远

期开发规模是年产电铜 10 万吨。 
印尼干预煤炭出口 国际煤价再添变数 

最近跟风国际油价急速下跌的国际煤价，或将迎来一丝走稳的曙光。因为印尼叫停六大煤炭公司海外

销售煤炭，以及澳大利亚纽卡斯尔煤炭出口下降近五分之一。8 月 14 日，记者就此采访了多位业内分析人

士，分析人士大都表示，虽然近一年国际煤价与油价有很强的相关性，但是在剔除前期投机因素影响后，

国际煤炭市场原本偏紧的供需关系将使国际煤价获得支撑。与此同时，在“限价令”指导下的国内煤炭市

场将维持稳定。 

  国际市场微变“护市” 

  “为了卖个好价钱，世界上最大的电煤出口国之一印度尼西亚，下令六大煤炭公司停止所有对海外的

煤炭出口业务，这对国际煤炭市场来说或起到些许支持。”一位煤炭分析师向记者表示。 

行业观察 
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  据了解，近日印尼能源部煤炭和矿产资源负责人表示，被停止出口业务的 6 个公司合计每年出口 930

万吨动力煤，自 7 月份以来已停止对海外出口煤炭。 

  据悉，上述公司长期煤炭合同平均售价为 34 美元/吨，对此该负责人表示，如果煤炭公司定价过低，

政府可按规定要求煤矿重新谈判长期合同协议价格。同时，如果上述公司商定了较高的销售价格后，这些

公司就可以恢复出口业务。 

  “由于目前国际煤价很高（150 美元/吨），上述公司如此价格确实太低了。”煤炭贸易资深专家黄腾

向上海证券报表示。另一位业内人士则认为，印尼政府出手干预这些“煤炭贱卖”公司，在目前国际煤价

随油价急速下跌下际，无疑有利于稳定其本国煤炭贸易价格。 

  实际上，还有业内人士指出，目前国际煤炭市场正在出现一些微妙变化，似乎有意支撑正在下跌的煤

价。 

  就在印尼政府出手停止 6 家公司煤炭出口业务之前一周，世界上最大的煤炭出口港之一的澳大利亚纽

卡斯尔港的出口下降近五分之一多，达到 23%。同时，有消息称，其港口外等待装煤的船舶数达到 29 艘。 

  120 美元/吨或成底线 

  实际上，国际煤炭市场一些小小变化反映出原本紧张的煤炭供需关系。“国际煤价调整得已经差不多

了，我们认为短期内将维持盘整。”东方证券煤炭行业首席分析师王帅说。 

  他同时认为，目前国际煤炭价格已经回归到今年 5 月份暴涨前的水平，即使再向下调整，也会受到今

年煤炭国际合同价 125 美元/吨左右的支撑。而且据其了解，2009 年国际煤炭合同谈判有关方面意向询价

也在 150 美元/吨左右，更说明市场急骤下跌态势将有所缓和。 

  “近几周国际煤价的快速下跌，主要是受油价带动。但是，细心者会发现，美国、印尼等国煤价相对

稳定，下跌幅度大的主要是澳大利亚、南非等期、现货交易共存的地方。”王帅分析指出，实际上国际煤

价与油价的关联度并不是非常强，这些大幅调整的市场在一定程度上是受投机因素作用的结果。 

  对此，平安证券煤炭研究员陈亮通过测算得出相类结果。“最近 1 年，油价和煤价走势高度相关；最

近 5 年，油价走势和煤价走势相关度不高；最近 20 年，油价和煤价相关度很低。”他说。 

  陈亮进一步认为，从 2007 年年初开始的此轮国际国内煤炭价格加速上涨，主要是包括中国在内，全

球煤炭供给出现不足造成的，而在供给没有出现大幅波动的情况下，商品价格波动是有限的。并且，他分

析预测 120 美元/吨或成国际煤价底线。 

然而，黄腾却对煤价长期并不乐观。“虽然我认为 2009 年国际煤炭合同价可能会小涨至 130 美元/吨

左右，但是到 2010 年煤炭产能过剩之际，其价格有可能回归至 50 美元/吨的低位。”他说。 
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